La loi de Finances 2008 a comblé ce vide, et ce qui était applicable aux
investissements réalisés dans les PME non considérées comme un outil pro-
fessionnel, sera également applicable aux sociétés qui sont considérées
comme outil professionnel.

En claif, dorénavant, les dirigeants de sociétés commerciales qui sont sou-
mis & l'impdt de solidarité sur la fortune et qui excluent de leur base les
sociétés qu'ils dirigent, car considérées comme outil professionnel, pourront
bénéficier de la réduction de I'ISF pour les augmentations de capital dans ces
sociétés.

Autrement dit, tous les contribuables soumis a I'ISF de fagon substantielle et
qui dirigent dans le méme temps une société commerciale qui est leur outil
professionnel, pourront lors d'une augmentation de capital annuelle réalisée
au sein de leur propre société, bénéficier d'une réduction d'ISF a hauteur de
75 % de l'investissement.

En conséquence, & ce jour, pour ne plus faire de chéque a l'administration
fiscale le 15 juin 2008, il existe trois solutions :

- investir dans le capital dune PME qui n'est pas l'outil professionnel du
contribuable et qui peut étre toute PME qu'il aurait intérét ou plaisir  aider.
Le crédit d'impdt dans ce cas-1a est égal & 75 % de l'investissement limité a
50 000 € d'ISF.

11 peut s'agir de titres négociés sur ALTERNEXT (marché organisé non
réglement€).

- Investir dans un FIP, FCPI ou un FCPR 2 hauteur maximum de 40 000 €,
ce qui donne un crédit d'ISF de 20 000 €.

Ce crédit de 20 000 € peut s'inclure & l'intérieur du crédit de 50 000 € relatif
au crédit 1ié aux souscriptions de capital des PME européennes.

- Possibilité d'investir dans sa propre société, c'est-a-dire dans son propre
outil de travail et dans ce cas-13 il y a un crédit égal a 75 % de l'investisse-
ment réalisé. Notons qu'un dirigeant ayant un compte courant réguli¢rement
créditeur peut envisager de transformer cette créance en augmentation de
capital.

Sur un plan patrimonial, quatre limites & ce cadeau fiscal :

- 11 est bien entendu préférable pour le contribuable qui en a la faculté d'in-
vestir dans sa propre société puisque c'est dans ce cas que le contribuable
maitrisera le mieux l'investissement qu'il prétend réaliser.

- Cependant, il ne faudra procéder a cette opération-que si le montant de
I'ISF est substantiel de maniére 4 ne pas engager des frais de modification du
capital social supérieur a I'ISF a régler.

- Investir dans une PME qui n'est pas son propre outil de travail, va fatale-
ment induire des complications au niveau de la répartition du capital social
de ladite PME puisque la souscription au capital va permetire au souscrip-
teur d'obtenir des-droits sociaux et donc un pourcentage du capital.

- L'investissement doit étre conservé pendant 5 ans.

Il ne sera peut-étre pas toujours aisé de trouver la cible permettam un tel
investissement.

Nos partenaires financiers (banque, assurances) vont probablement proposer
aux contribuables dans les jours et les semaines & venir des opportunités
pour investir dans différents fonds d'investissement.

Je rappelle simplement que I'impact fiscal n'est que de 50 % de l'investisse-
ment prodigué, lui-méme limité a 40 000 €.

11 faudra donc correctement choisir son vecteur d'investissement pour que le
retour financier ne soit pas désastreux et finalement ne soit pas plus cofiteux :

que les 50 % d'ISF qu'on aurait dii régler & I'état.

Ces trois textes successifs permettent sans aucun doute de trouver des solu-
tions radicales pour ne plus avoir  supporter I'ISF le 15 juin 2008.

1l est bien évident que le moyen le plus efficace et le texte qui est le phus effi-
cient concerne les chefs d'entreprise qui détiennent eux-mémes un outil de
travail qui leur permettra de prodiguer l'investissement en capital
nécessaire.

Je précise enfin, que ces investissements au profit d'une société qui est consi-
dérée comme l'outil professionnel pourront se faire au travers d'une société
holding dite société interposée.

11 est important de rajouter que, pour le calcul de la réduction d'ISF, le mon-
tant des versements retenu est proportionnel aux souscriptions au capital
initial ou aux augmentations de capital réalisées par la société interposée
dans des sociétés éligibles.

J'ingiste 4 nouveau sur le fait que ces trois textes sont un tournant radical
dans l'appréciation et dans la gestion de I'ISF puisque pour la premiére fois,

il est possible de générer des depenses qui se déduiront du-ectement non pas
de la base de calcul de I'ISF mais de I'ISF lui-méme.

1l convient donc de procéder avec I'aide des différents partenaires de I'entre- -
prise 4 'appréciation et 4 la mise en application de ces différents textes.
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