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ECONOMIE.

PME Creat|on de holdlng par l'apport de titres de sociétés commerciales

Cette opération, qui consiste 3 apporter des titres de sociétés
commerciales. dans_une société holding, qui est également

appelée operatlon d’echange de titres, présente un certain nom- -

bre d'avantages économiques, flscaux, comptables. -~ -

En quoi ‘corisiste cette opératton? il saglt pour;) les assoc:es de socié-
tés soumises' a I'impot société et qui ont une; activité industrielle,

commerciale, artisanale ou'libérale, a apporte leqps‘tltres pour cons-

tituer une société dite holding qU| viendra se:slt Jstituer & eux pour Ta

détention. dé lelirs. sociétés. Cest-ainsi que'Mohsieur X, -qui detlent‘

- 100 % de I'EURL comimerciale dans laquelle il est gérant apporte les
titres de’cette société a une société nouvelle’ créée pour loccasion.
Cette opération se traduit donc par la valorisation des titrés apportés
3 la‘nouvelle société, qui permettra ainsi de constituer le capital de
la socxete holding. i y a“donc effectivement' echange de titres

puisque-Monsieur X retrouvera dans son patrimoine privé les titres de -

la société nouvelle: holding 3 fa place des tltres de la socxete com-
‘merciale qu'il détenait auparavant,”
- Sur unplan fiscal pour Monsieur X, loperatlon est dune neutrallte

parfaite lors de. l'opération puisque la plus-value virtyelle degagee“'

lois de lapport des titres a'la holdlng ne subit aucune taxation, Il sa-

git dpn sursis de taxation, JUSE[U aladate d Iaquelle |l cédera les tlt-

* res de la holding.
" Autrement dit, Ies titres de la socnete detenus par Mons:eur X, qui

valaient mmalement 100, et qui peuvent &tie ‘apportés pour une
valeur de 1,000. dégageant ainsi une revalorisation dé 900, ces 900 .

de survaleur nentraineront” aucune taxation dans les revenus-.de
Monsieur X lors de I'apport des titres & [a holding. '

. cette operatlon sont de trofs types economlque comptable et flsca!

Economique

Cela permettra de faire ressortir, sans payer un ) centime d’ impdt, la

véritable valeur des titres de la société apportés et générer_ ainsi un |

capital de la holdlng qui représentera la véritable surface financiére
du"groupe ainsi- créé. Il est précisé ici que. la société holdlng peut

" revétir des formes juridiques diverses, allant de fa société. civile de -
portefeuilles, & la SA ou SAS, en passant paf la SARL. Il est Nécessai-

~ re cependant que la société hoIdlng soit soumise a I'impot société.
Toujours sur un plan economlque si la société dont les titres ont été

~ (:omptabie

* -Sur un plan comptable, o 'opération se tfaduua par ‘une écnture dans
la holding qui constatera d'un c6té la valorisation des titres apportes .

- apportés dégage régulieremient des bénéfices, ces bénéfices pour-
ront étre distribués au profit de la holding et ainsi créer au sein de la
holding_des réserves qui pourront, le cas échéant, étre utilisées & °
d'autres ‘activités. que celles- de la premiére filiale. Cest ainsi que

- lorsque les dirigeants d'une société- souhaitent se diversifier, il est

souhaitable que cette diversification se fasse au sein’ d'une holdlng

_ indépendante de la-premiére société de mianiere'a scinder 3 Ig fois ~
~ les risques, mais également I'image économique ef cornmefciale.

Cette restructuration )undlque permettra aussi-a, un; dssocié de créer

~ une-holding par apport de ses.fitres, et la holdlng{sera ainsi en mesu-

re de racheter les titres.d'un a‘ssoue sortant. * .
Enfin, lorsque la société holding aura &té réde, etsiil y a dévelop- .

bien, entendu qu ‘Une convention de” tresorene lntragroupe soit éta-
blle . : L e

(dans notre exemple 1000) et de_l‘autre coté, un capital socjal qui -

* représentera la valorisation-des titres. I} s'agira donc bien dune pre-
sentation de bilan. reflétant la véritable valeur du-groupe et:si la -
* société holding revét la forme d’une SARL ou d'urie SA/SAS, il y aura.

nécessairement intervention d'un commissaire aux apports. Cest & ce

. jour une des rares opérations comptables qui permette de revaloriser-
. un actlf sans entralner de taxation. - : :

.Quel intérét peut-on. trouver & ce genre de restructuration alors':.- -
méme que cette nouvelle, configuration ne. changera rien a Jexploi- :
tation de la société dont les titres ont été apportes? Les avantages deé

--Flscai

Surun plan-fiscal, ontre le falt que cette opefatlon dite operatlonA

intercalaire nendenche pas de taxation immédiate. sur la revalorisa-
tion des titres, il existe d utres avantages fiscaux qU| peuvent étre
les suivants: ~ :

Depuis le 1*’Janv1er 2007, les titres détenus depuns plus de 2 ans par
une spciété holding pe font pas fobjet d‘une taxation sur la plus valye
dégagée lors de leur revente (hormis une réintégration de quote-
part pour frais de 5% de [a plus value). Par conséquent, lorsque fa

société holding qui a reu, lors de sa création de son capital; les tit-

res de sa'nouvelle filiale, procédera 4 une cession éventuelle de ces
titres aprés 2 ans, o’ plus value ne sera pas taxable:
Si la cession a heu avant une' duree de détention de 2 ans, Ia plus

_ port des titres.. ‘. i
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value sera taxable alors au taux d’lmposmon normal des socuetes :
sourtiises a I'ls soit 33, 33 %. Cependant la plus value sera calculee g
par différerice entre le pnx dely “de fa cession et la valeur dap-

"v

Dans exemple que nous avons;retént; sila société holding” cede les

titres qu'elle détient.et*qui appartenalent auparavant 3 X pour 1200
" dans'les 2 ans suivant la création dé.la holding, la plus'valte-taxable
"ne sera que.de 200. Sur ce point, il convient de faire attention & une

’ appllcatlon possible de Iarticle L64 des Livres de procédures fiscales

~concernant les abus’ de- droits et il est fortement conseillé de ne pas
procéder 3 une vente raplde des titres apportés a la société holding

" et surtout df tllISEI‘ les fonds obtenus lors. de. la’ vente & une autre

“pement du- groupe, la société_holding pourra devenir une société
. pivot en matiére de gestion de la trésorerie du groupe, 3 la ‘condition,

.....

La 5|mple gestion de tresorene n est pas sufﬂsante .
- Si la société holding détient au mgins 95 % de la société qm a.été
_ apportée, I'intégration fiscale éntre les delix sociétés est tout'a fait
possible, a Ia condition de respecter les regles propres a l’lntegratlon ‘
fiscale.

C-SP Monmeuf X souhalte faire une donatlon 3 un_donataire de son .
. choix, cette opération: n'enclenchera pas la taxation en: sursis, et Ie '

donatalre ne reprendra pas le sursis en son nom.

.~ Enfin, si la société holding détient plusieurs actmtes dans dn‘feren«

tes fmales dont fobjet est différent,-il. conviendra d analyser la situa-
tion-du dirigeant au regard-de I'lSF et se demander s'il n'y a pas lieu
* de rendre la société holding animatrice, de maniére & exonerer sur
un plan ISF Iensemble du groupe .

. ees operatlons d’éphanges de titres peuvent donc apporter aux diri-

geants de ces groupes certalns avantages economlques comptables
et fiscaux: - '
"” En dehors dune’ certame comphcatlon admlnlstratlve et comptables
de cette opération; aucun'inconvénient majeur ne peut étre soulevé,
puisque, eri cas de cession, les dirigeants auront toujours le choix de_
céder l'ensemble du groupe ou de céder simplement une pame du
groupe par département.”
Jinsiste & nouveau sur la nécessité de bien analyser les conséquen-
. ces en cas d'Une vente rapide des titres apportés pour éviter que l'ad-
miniistration fiscale soit tentée dappliquer larticle L64 des Livres-des
procédures fiscales concernant les abus de droits..
Par prudence, il conyient que la constitution d'une holdlng sojt justi-
. fiée plus par des motifs economlques que fiscaux.
"~ Francois LAFON
Expert Comptable Groupe 'ANSEMBLE




